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Infraestructuras y crecimiento

Objetivos:
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1. Presentar una
panoramica de la
inversion y las
dotaciones de capital
en infraestructuras en
Espafia desde una
perspectiva de muy
largo plazo: 1964-2021

2. Analizar las
consecuencias de la
crisis financiera: 2008-
2021 distinguiendo
entre infraestructuras:

Viarias

Ferroviarias

Portuarias
Aeroportuarias
Hidraulicas

Urbanas (de las
Corporaciones Locales)

3. Medir las pérdidas
de capital en
infraestructuras en
Espana y las CCAA
como consecuencia de
dicha crisis.



Infraestructuras y crecimiento

Conceptos basicos

« Lainversion es el gasto realizado en la
adquisicion de bienes de capital con el
objetivo de aumentar la produccion y la
eficiencia.

« Las dotaciones de capital son el resultado
de la acumulacion de inversiones (en
magquinaria, equipo, instalaciones...) una
vez cubierta la depreciacion.

La inversion y la acumulacion de capital en
general (y en infraestructuras en particular)
son claves para el crecimiento de las
economias.



Infraestructuras y crecimiento

¢{Qué son las infraestructuras?

Las infraestructuras son necesarias para los ciudadanos y criticas para la competitividad de
las empresas.

» La interpretacion tradicional incluye a las infraestructuras de transporte (carreteras,
autopistas, ferrocarriles, aeropuertos, puertos, hidraulicas y urbanas de las
Corporaciones Locales (CC.LL).

» La infraestructura tecnoldgica se refiere a las redes (5G), hardware, software y
comunicaciones.

Desde la perspectiva internacional Espaia esta bien dotada en las primeras, pero muy
retrasada en las segundas (excepto en redes).



Total Infraestructuras 1964-2021

Inversion y stock de capital. Comunitat Valenciana y Espaia Total infraestructuras. m
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Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2025).



Infraestructuras viarias 2008-2021

Inversion y stock de capital de la Comunitat Valenciana. Infraestructuras viarias
2008-2021

a) Evolucion de la inversion real (2008=100) b) Evolucion del stock de capital real (2008=100)
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Infraestructuras ferroviarias 2008-2021

2008-2021

a) Evolucién de la inversion real (2008=100)
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2021

b) Evolucion del stock de capital real (2008=100)
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Inversion y stock de capital de la Comunitat Valenciana. Infraestructuras ferroviarias

2021

Inversion

* Fuerte caidaenCVy
Espaina. En 2021 era el
20% de 2008

* Mejor
comportamiento CV
que Espana



Ve

Infraestructuras portuarias 2008-2021

Inversién y stock de capital de la Comunitat Valenciana. Infraestructuras portuarias

a) Evolucion de la inversion real (2008=100) b) Evolucion del stock de capital real (2008=100)
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Infraestructuras aeroportuarias 2008-2021

Inversion y stock de capital de la Comunitat Valenciana. Infraestructuras aeroportuarias

2008-2021
a) Evolucion de la inversion real (2008=100)
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Infraestructuras hidraulicas 2008-2021

2008-2021

a) Evolucion de la inversion real (2008=100)
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Infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales

Inversion y stock de capital de la Comunitat Valenciana. Infraestructuras urbanas .r
2008-2021 Inversion
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l Total Infraestructuras (Provincias): 2008-2021

Evolucion del stock de capital. Espaina, Comunitat Valenciana y sus provincias. 2008-2021 (2008=100)
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Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2025).

b) Alicante
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* CV peor que Espana

» Valencia es responsable
del perfil de CV

* Alicante fue la mas
favorecida



l Infraestructuras hidraulicas (Provincias): 2008-2021

Evolucion del stock de capital. Espaina, Comunitat Valenciana y sus provincias. 2008-2021 (2008=100)
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b) Alicante
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« Caidas importantes,
aunque algo mas
intensa en Valencia

« Espana no
experimentd retroceso



l Infraestructuras urbanas de CC. LL. (Provincias): 2008-2021

Evolucion del stock de capital. Espaina, Comunitat Valenciana y sus provincias. 2008-2021 (2008=100)
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La herencia de la crisis

Tasa de variacion acumulada del stock de capital en infraestructuras.
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Comunidades autonomas. 2008-2021 (porcentaje)
, Total infraestructuras Infraestructuras viarias Infraestructuras ferroviarias Infraestructuras aeroportuarias
Galicia 22,11 llles Balears 28,97 Extremadura 103,49 Extremadura 67,52
llles Balears 21,99 Aragén 16,68 Galicia 71,26 Galicia 56,85
Castillay Ledn 16,41 R. de Murcia 16,68 Castillay Ledn 48,87 C. F. de Navarra 13,40
Pais Vasco 14,28 Castilla-La Mancha 14,55 Pais Vasco 47,37 C. Valenciana 12,95
Extremadura 13,41 Galicia 12,23 R. de Murcia 43,97 La Rioja 12,91
v. Catalufia 11,23 Andalucia 12,08 C. F. de Navarra 30,64 lles Balears 9,54
Castilla-La Mancha 10,65 Castillay Ledn 9,97 C. Valenciana 25,98 Cantabria 8,59
R. de Murcia 8,28 Espaiia 8,62 Catalufa 25,69 Canarias 2,42
v Espaiia 8,03 Catalufa 6,98 Espaiia 22,68 Andalucia 1,06
Andalucia 6,32 Pais Vasco 6,62 Castilla-La Mancha 18,10 P. de Asturias 0,79
f C. Valenciana 5,68 C. de Madrid 6,57 Andalucia 17,19 Pais Vasco -7,95
Cantabria 522 Cantabria 6,24 P. de Asturias 16,25 Aragdn -15,52
La Rioja 3,98 C. Valenciana 5,83 Cantabria 3,59 Espaia -20,88
P. de Asturias 1,21 La Rioja 2,35 La Rioja -4,69 Castillay Le6n -22,43
C. F. de Navarra -0,05 P. de Asturias 0,46 llles Balears -5,13 Catalufia -33,73
Aragén -0,38 Extremadura -0,64 C. de Madrid -7,78 R. de Murcia -34,36
Canarias -0,66 Canarias -2,18 Aragén -26,71 C. de Madrid -41,30
C. de Madrid -4,78 C. F. de Navarra -11,91 Canarias -34,03 Castilla-La Mancha -80,67
Nota: Datos ordenados de mayor a menor tasa de variacion en cada tipo de infraestructura
Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2025)



I La herencia de la crisis

(Cont.) Tasa de variacion acumulada del stock de capital en infraestructuras.
Comunidades autéonomas. 2008-2021 (porcentaje)

Infraestructuras urbanas

Infraestructuras portuarias Infraestructuras hidraulicas de CC. LL.
R. de Murcia 22,71 llles Balears 45,67 Extremadura 25,45
Illes Balears 15,55 La Rioja 17,87  Catalufa 11,93
Catalufia 11,24 C.F.de Navarra 17,09  C.F.de Navarra 9,99
Canarias 9,38  C.de Madrid 13,05  Galicia 9,94
Galicia 6,00 Cantabria 12,45 Pais Vasco 9,06
Espaia 4,26 Pais Vasco 11,03 Andalucia 3,49
C. Valenciana 4,08  P.de Asturias 8,31 Castillay Ledn 2,18
Andalucia 3,15  Galicia 2,83  Espafia 1,20
Cantabria -0,75 Extremadura 1,34 llles Balears 0,86
Pais Vasco -0,94 Castilla-La Mancha 1,01 Canarias -4,24
P. de Asturias -14,45 Espaia 0,50 C. Valenciana -4,37
Castillay Le6n -0,93 Castilla-La Mancha -4,62
Catalufia -1,50  Aragdn -5,81
Aragon -2,25 R. de Murcia -6,12
Canarias -4,60 C. de Madrid -6,61
R. de Murcia -5,77 La Rioja -8,94
Andalucia -7,63  Cantabria -9,05
C. Valenciana -8,86__ P. de Asturias -13,13

Nota: Datos ordenados de mayor a menor tasa de variacion en cada tipo de infraestructura
Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2025)
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La herencia de la crisis
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La “edad de oro” de la acumulacion de capital en
infraestructuras finalizé con la crisis financiera en
2008.

En Espana, la variacion acumulada en el total del capital
en infraestructuras entre 2021 y 2008 fue del 8%. El
mayor crecimiento correspondio a las ferroviarias
(22,7%), seguido de las viarias (8,6%), portuarias
(4,3%), urbanas (1,2%), hidraulicas (0,5%) y
aeroportuarias (-20,9%).

Las CC.AA. experimentaron comportamientos muy
desiguales: en el total de infraestructuras Galicia
aumento sus dotaciones un 22,1% mientras Madrid
perdia (-4,8%)

En viarias la CC.AA. que experimento mayor crecimiento
fue llles Balears (28,97%). Extremadura (-0,64%),
Canarias (-2,18%) y Navarra (-11,91%) perdieron m



La herencia de la crisis
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« La CV es uno de los territorios con mayor superficie
inundable de Espana. Las hidraulicas y urbanas
fueron, precisamente, las que mas sufrieron con la
crisis. Espana no perdio capital, la CV si.

« La DANA pillé a la CV (y en especial a Valencia) en
una situacién muy vulnerable.

« Las dotaciones en infraestructuras son
determinantes del crecimiento

* La herencia de la crisis y la DANA ponen en jaque
el crecimiento potencial de la CV

» Es inexcusable aprovechar la recuperacion
para compensar tanto la destruccion causada
por la DANA como la pérdida de capital
consecuencia de la crisis financiera Ivie|
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